Polityka Inwestycyjna Szejk Capital ASI Spétka Akceyjna

Streszczenie kierownicze: Dokument zawiera opis polityki inwestycyjnej Szejk Capital ASI Spéika
Akeyjna (,Spétka” lub ,,Szejk Capital”). Na gruncie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2021 1. poz. 605, ze
zm.) (,,Ustawa”). Spétka stanowi alternatywna spotke inwestycyjna (,,ASI”). Szejk Capital jest
alternatywna spo6tka inwestycyjna, inwestujaca srodki w sektorze (i) biotechnologii (ii) technologii
medycznych, (iii) odnawialnych Zrédel energii, (iv) gamedev (gier komputerowych), (v) informatycznym
oraz e-commerce, (vi) energetycznym, (vii) branzy finansowej, (viii) sztucznej inteligenciji, (ix) big data,
poprzez (a) nabywanie oraz sprzedaz praw majatkowych spétek publicznych oraz (b) nabywanie oraz
sprzedaz praw majatkowych przedsigbiorstw prywatnych, a takze zajmowanie pozycji krétkich na
instrumentach finansowych. Spétka moze lokowac §rodki na depozytach lub bankowych lokatach
pienieznych w okresach miedzy inwestycyjnych. Wylacznym przedmiotem dzialalnosci Szejk Capital
jako alternatywnej sp6ltki inwestycyjnej zgodnie z art. 8a ust. 3 Ustawy jest zbieranie aktywow od wielu
inwestorow w celu ich lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z okreslong, polityka,
inwestycyjna. Szejk Capital Spétka Akcyjna jest alternatywna spotka inwestycyjna i zarazem na gruncie
Ustawy prowadzi rownoczesnie dziatalnos$¢ jako wewngtrznie zarzadzajacy ASI. Przedmiotem
dziatalno$ci zarzadzajacego ASI zgodnie z art. 70e ust. 1 Ustawy moze by¢ wylacznie zarzadzanie
alternatywna sptka inwestycyjna, w tym wprowadzanie tej spotki do obrotu (,,ZASI”).

CELE INWESTYCY]JNE I STRUKTURA SPOEKI

Cel Inwestycyjny realizowany bedzie poprzez dokonywanie inwestycji w oparciu o Polityke Inwestycyjna,
Strategie Inwestycyjna oraz realizacje wartosci poprzez zdyscyplinowany proces wyjscia z inwestycji.

Cele inwestycyjne Spolki to:

1. Osiagniccie przychoddéw z lokat netto oraz wzrost warto$ci aktywéw Spotki w wyniku wzrostu wartosci
lokat Spétki. Cel inwestycyjny Spotki bedzie realizowany poprzez dokonywanie inwestycji w spotki
realizujace projekty w sektorze (i) biotechnologii (if) technologii medycznych, (iii) odnawialnych Zrédet
energii, (iv) gamedev (gier komputerowych), (v) informatycznym oraz e-commerce, (vi) energetycznym,
(vii) branzy finansowej, (viii) sztucznej inteligencji, oraz (ix) big data i (x) nowoczesne technologie, a w tym
poprzez: a. nabywanie oraz sprzedaz praw majatkowych spétek publicznych, a takze;

b. nabywanie oraz sprzedaz praw majatkowych przedsigbiorstw prywatnych;

zwane lacznie (,,przedsigebiorstwa”, , spotki portfelowe”, | spotki”). Spotka moze lokowaé §rodki na
depozytach w okresach miedzy inwestycyjnych.

2. Spoétka bedzie podejmowac dziatania zmierzajace do osiagnigcia maksymalnej warto$ci zgromadzonych
aktywoéw przy zachowaniu najwyzszego, typowego dla danych aktywow stopnia ich bezpieczefstwa, w
oparciu o okreslony poziom ryzyka inwestycyjnego. Spétka bedzie dazy¢ do zbudowania
zdywersyfikowanego portfela inwestycyjnego ze wzgledu na etap rozwoju przedsiebiorstw znajdujacych si¢
w portfolio Spotki.

3. Spotka bedzie dokonywata inwestycji w przedsigbiorstwa prywatne oraz publiczne na wezesnym oraz
zaawansowanym etapie rozwoju. W przypadku spétek na wezesnym etapie rozwoju, inwestycje
dokonywane bedq w podmioty posiadajace innowacyjne produkty, technologie, know-how lub inne
aktywa, czesto niematerialne, ktore daja perspektywe sprzedazy produktu na szeroka skale. W przypadku
spolek na zaawansowanym etapie rozwoju, Spotka inwestuje w przedsigbiorstwa, ktére posiadaja
potencjal rozwoju swojej dziatalnosci pod wzgledem sprzedazowym, technologicznym lub organizacyjnym
w taki sposob, ze moze on znacznie zwigkszy¢ warto$¢ przedsigbiorstwa oraz jego waloréw.

4. Spotka nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

METODY OGRANICZENIA RYZYKA INWESTYCYJNEGO - ZASADY POLITYKI
INWESTYCYJNE]

Polityka inwestycyjna Szejk Capital okresla zakres mandatu inwestycyjnego Spo6tki wraz z opisem procesu
inwestycyjnego w celu ukazania przyjetych przez Spotke metod ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.



Metody ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

Zaimplementowany przez ASI system zarzadzania ryzykiem bedzie obejmowal nastepujace procesy:

1) Identyfikacj¢ ryzyka w zdefiniowanych obszarach i podobszarach dziatalnosci w odniesieniu do celéw i
zadan realizowanych w ramach poszczegélnych proceséw — identyfikacja ryzyka obejmuje okreslenie
czynnikéw ryzyka, ryzyka w odniesieniu do celu strategicznego.

2) Oceng i hierarchizacje ryzyka, wg. prawdopodobiefistwa wystapienia ryzyka oraz stopnia oddziatywania
(skutek ryzyka) — na tej podstawie okredlany jest poziom ryzyka.

3) Reakcje na ryzyko — odpowiedz na ryzyko — w odniesieniu do celu strategicznego/celéow
operacyjnych/zadad, przy uwzglednieniu czynnikéw ryzyka oraz poziomu ryzyka.

4) Monitorowanie wdrozonych dziatan i oceng ich efektywnosci - w ramach monitorowania ryzyka
wlasciciel ryzyka jest odpowiedzialny za podjecie dziatan eliminujacych/minimalizujacych zidentyfikowane
ryzyko. Identyfikacja i ocena ryzyka dokonywana jest na poziomie zidentyfikowanych obszaréw
wplywajacych na osiagnigcie celu strategicznego.

Przyjmuje sig, ze identytikacja 1 ocena ryzyka odbywa si¢ w odniesieniu do zidentyfikowanych na poziomie
strategicznym obszaréw i podobszaréw dzialalnosci, przy czym wykaz obszaréw dziatalnosci podlegac
bedzie aktualizacji, bez koniecznosci dokonywania zmian w polityce zarzadzania ryzykiem. Wykaz ryzyk w
ramach obszaréw 1 podobszaréw dzialalnosci podlega¢ bedzie ciaglej aktualizacji, w wyniku okresowego
przegladu i prowadzonego rejestru ryzyk na poziomie operacyjnym. Przeglad okresowy ryzyk, aktualizacja
oraz identyfikacja 1 ocena ryzyka na poziomie strategicznym bedzie odbywala si¢ przynajmniej raz do roku
wzgledem przedsicbiorstw prywatnych oraz raz na kwartal wzgledem przedsiebiorstw publicznych.
Szczegblowa identytikacja oraz charakterystyka najwazniejszych obszaréw ryzyka wraz z propozycjami
mitygacji przedstawiona zostala w ponizszej tabeli:

Ryzyko
Inwestycyjne

Rynkowe

Charakterystyka
Ryzyko niezrealizowania
strategii inwestycyjnej.

Ryzyko zmian warto$ci
inwestycji w wyniku zmian
parametréw rynkowych takich
jak kurs akcji lub innych
instrumentéw o charakterze
udziatowym, co w konsekwencji
moze spowodowaé mozliwosé
wystapienia wysokich spadkow
wartos$ci aktywow netto ASI.

Mitygacja ryzyka

1) Staly monitoring realizacji
planow 1 zalozen Spotki;

2) monitoring planéw i zalozen
finansowych spélek
portfelowych, w ktore ASI
dokonalo inwestycji.

1) Staly nadz6r nad otoczeniem
rynkowym;

2) Dywersyfikacja portfela
inwestycyjnego ASI pozwalajaca
ograniczy¢ wplyw zmiany
parametréw rynkowych na
ogoblna warto$¢ portfela ASIL.



Plynnosci

Koncentracji inwestycji

Ryzyko utraty plynnosci
finansowej ASI wynikajace z
okolicznosci, ze
przedsigbiorstwa stanowiace
przedmiot inwestycji ASI, w
szczegblnosci przedsigbiorstwa
na wczesnym etapie rozwoju,
moze przez okreslony czas
cechowac niska ptynnosé
finansowa, co w konsekwencji
moze utrudni¢ proces sprzedazy
nabytych majatkowych danego
przedsigbiorstwa. Ryzyko
zanizonego obrotu
instrumentami finansowymi na
rynku zorganizowanym lub
poza tym rynkiem albo
wycofanie instrumentu
finansowego z obrotu na rynku
Zorganizowanym moze
uniemozliwi¢ jego nabycie lub
zbycie w wielkos$ci wynikajacej z
zaktadanej polityki
inwestycyjnej, a takze moze
utrudnié¢ lub uniemozliwi¢
dokonanie rzetelnej wyceny
tego aktywa.

Utrata plynnosci finansowe;j
instrumentéw finansowych
wchodzacych w sklad portfela
ASI moze spowodowac
znaczny spadek wartosci tych
instrumentéw i wywierac
negatywny wplyw na warto$c
aktywow ASIL

Ryzyko koncentracji inwestycji
w portfelu ASI na
poczatkowych etapach
inwestycyjnych ASI wynikajace
z ograniczonej liczby
przedsigbiorstw znajdujacych
sie¢ w spektrum inwestycyjnym
ASI.

1) Nadz6r nad dzialalnoscia
spélek znajdujacych si¢ portfelu
ASI poprzez podejmowanie
aktywnych dzialan dazacych do
pozyskania aktualnych
informacji pozwalajacych oceni¢
ryzyko utraty plynnosci
finansowej;

2) Wsparcie prawno-finansowe
przedsigbiorstw na wezesnym
etapie rozwoju znajdujacych si¢
w portfelu ASI w procesie
dazacym do emisji publicznej
akcji takiego przedsigbiorstwa
lub pozyskaniu inwestora
tinansowego lub branzowego;
3) Dywersyfikacja portfela ASI
ograniczajaca ekspozycje Spotki
na zagrozone utrata ptynnosci
finansowej przedsigbiorstwa na
wczesnym etapie rozwoju.

1) Dywersyfikacja poprzez
inwestowanie w spo6tki na
réznym etapie rozwoju zgodnie
z profilem branzowym;

2) Podejmowanie aktywnych
dzialan w zakresie poszukiwania
przedsiebiorstw znajdujacych
si¢ w spektrum inwestycyjnym
ASI;

3) Wykorzystanie do§wiadczenia
oraz znajomosci branzy celem
budowania odpowiedniej
struktury portfela
inwestycyjnego ASI.



Projektowe

Operacyjne

Technologiczne

Zarzadzania

Prawne

Ryzyko zwigzane z bledna
ocena projektow, wyceny,
potencjatu rozwoju
przedsigbiorstwa

Ryzyko zwigzane z
nieprawidtowo$ciami w
procesach wewnetrznych,
zasobéw ludzkich lub
wynikajace ze zdarzen
zewnetrznych, w tym systemow
komputerowych lub systemach
zewnetrznych np. brokerow
posredniczacych w nabywaniu i
zbywaniu waloréw w systemach
zorganizowanego obrotu.

Ryzyko btednej wyceny
technologii, pojawianie nowych
rozwigzan technologicznych w
branzy

Ryzyko zwigzane z
zarzadzaniem ASI

Ryzyko zmian prawnych, ryzyko
zmian w regulacjach
skutkujacych poniesieniem
kosztow, czeste zmiany systemu
podatkowego, ryzyko zwiazane
z wadami prawnymi w zakresie
zabezpieczenia praw wlasnosci
intelektualnej w
przedsigbiorstwach
stanowigcych przedmiot
inwestycji

Spoélki oraz ryzyko zwiazane z
regulacjami prawnymi w
kontekscie relacji z

1) Przeprowadzenie
wieloplaszczyznowego procesu
due diligence;

2) wykorzystanie do§wiadczenia
zespolu, a takze ekspertéw stale
wspblpracujacych ze Spotka.

1) Przeprowadzanie
okresowych kontroli procesow
wewnetrznych ASI przez
cztonkéw zespotu
posiadajacych wiceloletnie
do$wiadczenie branzowe

1) Staly monitoring sytuacji 1
najnowszych trendow w
rozwigzan technologicznych;
2) Budowanie wartosci
przedsigbiorstwa na podstawie
unikalnego IP.

1) Stata kontrola jako$ci
dziatalnosci jako wewnetrznie
zarzadzajacego.

1) Biezace monitorowanie
zmian w regulacjach prawnych,
2) Przeprowadzaniem procesu
due dilligence przedsi¢biorstwa
poprzedzejacego podjecie
decyzji inwestycyjnej przez
Spotki z wykorzystaniem
zasobow wewngetrznych
oraz/lub ekspertow
zewnetrznych celem
prawidlowej identyfikacji
potencjalnego ryzyka prawnego;
3) Monitorowanie zmian
podatkowych, w razie



Nieprzewidywalnych zdarzen

Wystapienia konfliktu intereséw

pracownikami oraz
podwykonawcami
przedsiebiorstw stanowigcych
przedmiot inwestycji Spotki.

Ryzyko wystapienia zdarzen
nieprzewidywalnych
(naturalnych, atakow
terrorystycznych),
powodujacych pogorszenie na
rynkach finansowych lub
gruntowna zmiang otoczenia.

W zwiazku z korzystaniem z
technik efektywnego
zarzadzania portfelem, tj.
technik inwestycyjnych
wykorzystywanych w celu
redukgji ryzyka, kosztéw lub
generowania dodatkowego
przychodu, mogg powstaé
wewnetrzne konflikty
intereséw.

koniecznosci uzyskiwanie
interpretacji podatkowych.

1) Zapewnienie odpowiedniego
wsparcia prawnego;

2) Biezacy nadzér nad
otoczeniem rynkowym.

1) Unikanie dziatann mogacych
powodowaé wystapienie
konfliktu interesow;

2) Podejmowanie dziatan
dazacych do identyfikacji
konfliktu interesow;

3) stosowanie zasady ,,Ujawniaj
Konflikt Intereséw”.

TYPY I RODZAJE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ INNYCH PRAW
MAJATKOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM LOKAT SPOEKI

ASI dazy do osiagniecia celu inwestycyjnego poprzez lokowanie swoich aktywow w prawa majatkowe,

ktére ASI moze obejmowac za wklady pieni¢zne, mozemy uwzglednié:

1) Akcje spélek akcyjnych, komandytowo — akeyjnych, jak réwniez akcje prostych spolek akceyjnych;

2) Udzialy spotek z ograniczona odpowiedzialnoscia;
3) Prawa uczestnictwa w spotkach o charakterze osobowym;

4) Prawa poboru;
5) Warranty subskrypcyjne;

6) Depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych;

7) Bankowe lokaty pieni¢zne;

tacznie zwane ,,prawa majatkowe”.

ASI moze nabywac oraz obejmowac prawa majatkowe zaréwno w spétkach prywatnych jak i publicznych

tj.:

1) prawo majatkowe spolek publicznych tj. takich spétek ktérych co najmniej jedna akeja jest

dopuszczona do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzona do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polski lub

2) prawa majatkowe podmiotéw dopuszczonych na rynkach regulowanych lub wystepujacych w obrocie
zorganizowanym w (i) padstwach Unii Europejskiej oraz (ii) pafstwach nalezacych do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego lub (iii) na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki PéInocnej przy czym
przedsi¢biorstwa wskazane w pkt 1 oraz 2 powyzej zwane (,,sp6tki notowane”, , przedsigbiorstwa
notowane”, , spotki publiczne”, , przedsigbiorstwa publiczne”);

3) prawa majatkowe krajowych 1 zagranicznych spoétek prywatnych tj. spotek, niedopuszczonych na rynku
regulowanym lub niewystepujacych w obrocie zorganizowanym na (i) terytorium Rzeczypospolitej Polski



lub w (i) panistwach Unii Europejskiej oraz (iii) panistwach nalezacych do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego lub (iv) na terytorium Standéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej (,,spotki
nienotowane”, , przedsi¢biorstwa nienotowane”, , sp6tki prywatne”,  przedsiebiorstwa

prywatne”).
KRYTERIA DOBORU LOKAT

1. Podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza fundamentalna spotki i sektora jej dziatalnosci,
ocena trendéw rynkowych oraz mozliwos¢ uzyskiwania wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
ograniczaniu poziomu ryzyka zwigzanego z niewyplacalnoscig emitenta i ryzykiem ograniczone;
plynnosci oraz ryzykiem koniunktury rynku finansowego.

2. Gléwne kryteria doboru lokat w postaci udzialow, akeji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych
oraz innych krajowych lub zagranicznych papieréw wartosciowych w przedsigbiorstwach
publicznych:

a) ocena kondycji finansowej przedsi¢biorstwa,

b) jakos¢ kadry zarzadzajacej przedsigbiorstwem,

¢) tad korporacyjny,

d) stopien zadluzenia przedsigbiorstwa oraz wysoko$¢ aktywéw netto,

e) osiagane przez spotke wyniki finansowe,

f) pozycja rynkowa przedsigbiorstwa,

@) kapitalizacja przedsi¢biorstwa oraz stopient ptynnosci aktywow,

h) prognozowana stopa zwrotu z inwestycji,

1) prowadzona przez spotke polityka dywidend.

3. Gléwne kryteria doboru praw majatkowych tj. udzialéw, akeji, praw uczestnictwa w spotkach
osobowych, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych oraz innych krajowych lub zagranicznych
papierow wartosciowych w przedsi¢biorstwach prywatnych:

a) potencjal sprzedazy lub komercjalizacji produktéw/ustug przedsiebiorstwa, mozliwosé skalowania
produktu lub ustugi przedsigbiorstwa,

b) potencjal wzrostu wartosci przedsigbiorstwa,

¢) potencjal rozwoju przedsi¢biorstwa,

d) posiadanie unikatowego know-how lub wlasnosci intelektualnej,

e) perspektywy branzy, w ktorej dziala spotka,

f) jako$¢ kadry zarzadzajacej spolka,

g) prognozowana stopa Zwrotu z inwestycji,

h) struktura wlascicielska spotki,

1) ograniczenia korporacyjne wystepujace w spoélce,

j) mozliwos$¢ uplynnienia (sprzedazy) prawa majatkowego.

4. Ponad powyzszymi, w przypadku doboru aktywow takich jak:

1) udzialy, ASI bedzie bralo pod szczegdlng uwage regulacje wewngtrzne spotki dotyczace (i) zasad
dystrybucji zysku, (ii) ograniczen zbycia udzialéw w spolce, (iii) zasad dostepu do informacii
finansowej przedsi¢biorstwa, (iv) zasad likwidacji przedsigbiorstwa oraz (v) charakteru
wlascicielskiego spotki,

2) prawa uczestnictwa w spotkach osobowych, ASI bedzie bralo pod szczegdlng uwage regulacje
wewnetrzne spotki dotyczace (i) zasad dystrybucii zysku 1 strat, (if) ograniczen zbycia ogétu praw i
obowiazkow w spolce, (iv) zasad likwidacji przedsi¢biorstwa;

3) akcje spotek notowanych, ASI bedzie bralo pod szczegdlng uwage regulacje wewnetrzne spotki
dotyczace (i) tadu korporacyjnego, (ii) jako$¢ kadry zarzadzajacej przedsi¢biorstwem, rozumianej jako
doswiadczenie oraz kompetencje zarzadcze organdw przedsiebiorstwa, (iii) struktury wlascicielskiej
spotki, oraz (iv) potencjalu wzrostu ceny akcji,

4) akcje spotek nienotowanych, ASI bedzie brato pod szczegdlng uwage regulacje wewnetrzne spotki
dotyczace (i) tadu korporacyjnego, (i) ograniczen kontraktowych typu lock up, drag along, tag along,
buy-out, (iii) realizacji obowigzkéw wynikajacych z mechanizmu kontroli i rownowagi (iv)
wystgpowania uprzywilejowan osobistych lub uprzywilejowan akgji,

5) warrantéw subskrypcyjnych, ASI bedzie brato pod szczegélna uwage (i) terminy wykonania praw z



wyzej wynikajacych, (i) warunki wykonania praw z wyzej wynikajacych, (iii) cen¢ wykonania praw z
wyzej wynikajacych,

6) prawa poboru, ASI bedzie bralo pod szczegdlna uwage (i) oraz warunki wykonania praw z wyzej
wynikajacych, (i) cene nabycia wyzej wskazanego prawa,

7) w przypadku depozytéw w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach
kredytowych, ASI bedzie bralo pod szczegdlng uwage (i) oprocentowanie tych instrumentéw oraz (ii)
wiarygodnos¢ instytucji kredytowej,

8) bankowych lokaty pieni¢znych, ASI bedzie brato pod szczegdlng uwage (i) oprocentowanie oraz
(il) wiarygodnos¢ instytucii,

W zwigzku z powyzszym wszystkie aktywa, ktére ASI posiadac¢ bedzie w swoim portfelu,
charakteryzowac¢ si¢ beda nastepujacymi cechami:

1) W odniesieniu do udzialéw, akeji, praw uczestnictwa w spétkach osobowych, praw poboru,
warrantow subskrypcyjnych oraz innych krajowych lub zagranicznych papieréw wartosciowych, w
przedsigbiorstwach prywatnych to:

a) Srednia i niska plynnos¢ aktywow,

b) weczesny etap rozwoju spotek portfelowych,

¢) ograniczone mozliwosci pozyskania finansowania bankowego przez spotki portfelowe,
d) wysokie ryzyko technologicznego lub rynkowego niepowodzenia spotek portfelowych.

2) W odniesieniu do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych oraz innych krajowych lub
zagranicznych papieréw wartosciowych w przedsiebiorstwach publicznych to:

a) wysoka lub bardzo wysoka plynnos¢ aktywow,

b) transparentno$¢ oraz dostepnosé do wynikéw i danych finansowych spétek portfelowych,
¢) umiarkowany lub ustabiliozowany poziom rozwoju spélek portfelowych,

d) umiarkowana lub ustabiliozowana kondycja finansowa spoétek portfelowych,

e) ograniczone mozliwosci pozyskania finansowania bankowego przez spolki portfelowe,

f) umiarkowane ryzyko technologiczne lub rynkowe niepowodzenia spotek portfelowych.
Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

Dywersyfikacja lokat dokonywana bedzie w zakresie rodzaju aktywéw, rodzaju emitentéw, etapow
rozwoju spolek, ich wielkosci, gatunkdéw oraz grupy docelowej produktéw, dtugosci okresu
produkcyjnego, platformy oraz branz, w jakich funkcjonuja, a takze w odniesieniu do rodzajéw rynkéw w
rozumieniu rynku krajowego i/lub rynkéw zagranicznych oraz w zakresie walut, w ktérych denominowane
sq instrumenty bedace przedmiotem lokat.

ASI zamierza dokonywac inwestycji zgodnie z nastepujacym procentowym rozkladem udzialu kazdej
kategorii lokat w portfelu inwestycyjnym ASI:

1) Akcje spotek akeyjnych, komandytowo — akcyjnych, jak rowniez akcje prostych spélek akeyjnych beda
stanowily od 0% do 95% udziatu w portfelu ASI;

2) udzialy spétek z ograniczong odpowiedzialnoscia beda stanowity od 0% do 40% udziatu w portfelu
ASI;

3) prawa uczestnictwa w spotkach o charakterze osobowym beda stanowity 0% do 20% udzialu w
portfelu ASI;

4) Prawa poboru beda stanowily od 0% do 20% udzialu w portfelu ASI;

5) warranty subskrypcyjne beda stanowity od 0% do 20% udziatu w portfelu ASI;



6) Depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych oraz bankowe
lokaty pieni¢zne beda stanowily od 5% do 100% udziaty w portfelu ASI;

ASI bedzie dazyto do osiagniecia wyzej wskazanego rozkladu procentowego w ramach rozktadu lokat w
portfelu inwestycyjnym ASI w ciagu 1-3 lat od rozpoczecia dziatalnosci inwestycyjnej, z zastrzezeniem, ze
zakladany rozklad procentowy lokat moze ulec modyfikacjom ze wzgledu na warunki rynkowe
pozwalajace realizowa¢ zalozong polityke i strategi¢ inwestycyjna, co wplynie proporcjonalnie na rozktad
procentowy pozostatych lokat ASI.

Przewidywany okres inwestycyjny ASI, przedstawia si¢ nastepujaco:

1) akcje, udzialy oraz prawa uczestnictwa w spélkach o charakterze osobowym w przedsigbiorstwach
prywatnych od 1 roku do 5 lat;

2) warranty subskrypcyjne, prawa poboru od 1 roku do 5 lat;
3) akcje w przedsigbiorstwach publicznych od 1 miesiaca do 5 lat;
4) warranty subskrypcyjne, prawa poboru od 1 miesigca do 5 lat;

5) Spétka moze lokowa¢é $rodki na depozytach lub bankowych lokatach pieni¢znych w okresach migdzy
inwestycyjnych oraz w ramach zachowania odpowiednich zasad dywersyfikacji.

Z zastrzezeniem mozliwo$ci wezesniejszego lub pdzniejszego wyjscia w ekonomicznie uzasadnionych

przypadkach.
Najwazniejsze koncentracje i ekspozycje
1) Stopien interdyscyplinarnosci portfela

Spoétka inwestowac bedzie w prawa majatkowe spotek notowanych z siedzibg na terytorium RP, na
terytorium Unii Europejskiej, w pafstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub na
terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki PéInocnej — nie wigcej niz 80% inwestycji. ASI moze
przeznaczy¢ nie wigcej niz 80% $rodkéw na inwestycje w nienotowane spélki z siedzibg na terytorium RP,
na terytorium Unii Europejskiej, w pafistwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego oraz
na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki Péinocnej.

Rozktad branzowy inwestycji w portfelu: Spétka zaktada, Ze liczba inwestycji w poszczegélnych obszarach
branzowych w ramach profilu inwestycyjnego sektoréw nowych technologii bedzie zakladaé¢ nie mniej niz
Yacznie co najmniej 50% inwestycji w sektorze (i) biotechnologii (ii) technologii medycznych, (iii)
odnawialnych Zrédel energii, (vi) gamedev (gier komputerowych) za§ w sektorze (i) informatycznym oraz
e-commerce, (ii) energetycznym, (iii) branzy finansowej, (iv) sztucznej inteligencji, oraz (v) big data i (vi)
nowoczesne technologie, taczna liczba inwestycji nie powinna przekracza¢ 50% inwestycji.

2) Wskazanie innych ekspozycji i koncentracji

Spotka nie zamierza uzywac innych instrumentéw niz opisane powyzej i dokonywac innych ekspozycji 1
koncentracji. Spotka moze lokowaé $rodki na depozytach w okresach migdzy inwestycyjnych.

OGRANICZENIA INWESTYCYJNE
1) Ograniczenia dotyczace fazy inwestycyjnej

Spotka nabywa prawa majatkowe zaréwno w spotkach na wezesnych etapach rozwoju, jak i w spétkach
znajdujacych si¢ na zaawansowanych etapach rozwoju. Spétka bedzie nabywacd prawa majatkowe spélek
publicznych oraz prywatnych miedzy innymi poprzez subskrypcje prywatne oraz publiczne, na rynku
pierwotnym (np. pre-IPO, IPO) oraz wtérnym, w obrocie zorganizowanym (rynek regulowany i ASO)
oraz poza obrotem zorganizowanym (Over-the-counter).



Ograniczenia dotyczace maksymalnej kwoty zaangazowania kapitalowego w jedna spotke

Spoétka nie okresla dolnego limitu inwestycji. Maksymalna ekspozycja ASI wzgledem jednego podmiotu
nie powinna naruszac¢ limitéw koncentracyjnych portfela inwestycyjnego ASL

a) Ograniczenia geograficzne

ASI dopuszcza realizowanie inwestycji:
- na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

- na terytorium Unii Europejskiej,
- w panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego

- na terytorium Stanow Zjednoczonych Ameryki Péinocne;j.
b) Ograniczenia sektorowe

Spélka zaklada inwestycje w sektorach (i) biotechnologii (ii) technologii medycznych, (iii) odnawialnych
zrédel energii, (iv) gamedev (gier komputerowych), (v) informatycznym oraz e-commerce, (vi)
energetycznym, (vii) branzy finansowej, (viii) sztucznej inteligenciji, (ix) big data i (x) nowoczesne
technologie.

DOPUSZCZALNA WYSOKOSC KREDYTOW I POZYCZEK ZACIAGANYCH PRZEZ
SPOLKE

ASI nie planuje zaciaga¢ kredytow 1 pozyczek, pozyczac papierow wartosciowych, inwestowaé w
instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy oraz inwestowa¢ w instrumenty pochodne
wlasciwe ASI, o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a ww. Ustawy, co mogtoby doprowadzi¢ do powstania
dZwigni finansowej, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42b ww. Ustawy.

PROFIL RYZYKA ASI

W przypadku inwestycji w przedsiebiorstwa na zaawansowanym etapie rozwoju, w szczegolnosci w
przypadku spélek notowanych (publicznych) okres pomiedzy inwestycja a jej zakoniczeniem trwa od 1
miesiaca — do 5 lat. We wskazanym horyzoncie inwestycyjnym ASI narazona jest na wystapienie
ryzyka utraty plynnosci finansowej wynikajacego z okolicznosci, ze walory przedsigbiorstw
publicznych stanowiace przedmiot inwestycji ASI, moga by¢ poddane zanizonemu obrotowi tych
instrumentow na rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo moze grozi¢ im ryzyko
wycofania takie waloru z obrotu na rynku zorganizowanym, ktére w konsekwencji moze
uniemozliwi¢ jego zbycie w wielkosci wynikajacej z zakladanej polityki inwestycyjnej, a takze moze
utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego aktywa.

W przypadku inwestycji w przedsigbiorstwa nienotowane (prywatne), w szczegolnosci w
poczatkowych fazach rozwoju w praktyce inwestycyjnej okres pomiedzy inwestycja w start-up a jej
zakonczeniem trwa od 1 roku do 5 lat, po ktérym to okresie inwestor zamierza wyjs¢ z inwestycji z
oczekiwana stopa zwrotu. W trakcie tego okresu ze specyfiki inwestycji seed/VC wynika, ze w
przypadku czesci projektow dojdzie do sytuacji, w ktorej zespot projektowy nie zdola zrealizowaé
zamierzonego planu biznesowego i nie zapewni inwestorom oczekiwanych rezultatow. W przypadku
projektow innowacyjnych, obarczonych ponadprzecigtnym ryzykiem inwestycyjnym, jednym z
rozwigzan jest szukanie projektéw i tworzenie z nich portfolio, ktére w przypadku niepowodzenia
cze¢sci projektéw zapewni zwrot z calego portfela na oczekiwanym przez inwestora poziomie.



ZASADY KLASYFIKACJI INWESTOROW ASI

Z.ASI zamierza wprowadzac¢ ASI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej poprzez
proponowanie objecia akcji nowej emisji oraz sprzedaz akcji wlasnych, wylacznie wérdd klientéw
profesjonalnych zgodnie z art. 70f ust. 1 pkt. 1 Ustawy. ZASI nie zamierza wprowadza¢ ASI do
obrotu w ramach oferty publicznej okreslonej art. 2 pkt. 38 Ustawy.

Potencjalni inwestorzy ASI klasyfikowani sq jako klienci zgodnie z jedna z ponizszych definicji:

1) Klient detaliczny - osoby fizyczne, osoby prawne, sp6tki prawa zagranicznego oraz jednostki
organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, wnoszace aktywa do ASI, ktérych zakwalifikowanie do
kategorii klienta profesjonalnego w rozumieniu art. 2 ust. 13a Ustawy dopuszcza ASI na mocy Ustawy

(., Klient Detaliczny”),

2) Klient profesjonalny - osoby fizyczne, osoby prawne, spotki prawa zagranicznego oraz jednostki
organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, wnoszace aktywa do ASI, posiadajace do§wiadczenie i
wiedze pozwalajace na podejmowanie wlasciwych decyzji inwestycyjnych, jak réwniez na wiasciwa ocene
ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami, w rozumieniu art. 2 ust. 13a Ustawy (,,Klient Profesjonalny”).

Uznanie Klienta Detalicznego jako Klienta Profesjonalnego

1) ZASI przewiduje mozliwos$¢ uznawania Klienta Detalicznego za Klienta Profesjonalnego przez ASI na
warunkach okreslonych w Ustawie oraz ponizszych zasadach.

2) Jesli Klient Detaliczny bedacy osoba fizyczng posiada wiedze 1 doswiadczenie pozwalajace na
podejmowanie wlasciwych decyzji inwestycyjnych, jak rowniez na wlasciwa oceng ryzyka zwiazanego z
tymi decyzjami, moze on zostaé przez ZASI uznany za Klienta Profesjonalnego na jego pisemny wniosek
(,, Wniosek Osoby Fizycznej”).

3) Jesli osoby zarzadzajace 1 podejmujace decyzje inwestycyjne w imieniu i na rzecz Klienta Detalicznego
bedacego osobg prawna, spotka prawa zagranicznego lub jednostka prawng nieposiadajaca osobowosci
prawnej (,,Zespot Zarzadzajacy”) posiadaja wiedze i doswiadczenie pozwalajace na podejmowanie
wlasciwych decyzji inwestycyjnych, jak rowniez na wlasciwa oceng ryzyka zwiazanego z tymi decyzjami, to
moze on zosta¢ uznany za Klienta Profesjonalnego na pisemny jego pisemny wniosek (,, Wniosek Osoby
Prawnej”).

4) ZASI moze uzna¢ Klienta Detalicznego, o ktorym mowa w ust. 2 1 ust. 3 powyzej za Klienta
Profesjonalnego w zakresie okreslonym we Wniosku Osoby Fizycznej oraz Wniosku Osoby Prawnej,
wylacznie pod warunkiem, ze posiada on rzeczywista wiedze i doswiadczenie pozwalajace na
podejmowanie wlasciwych decyzji inwestycyjnych jak réwniez na wlasciwa oceng ryzyka zwiazanego z
tymi decyzjami, jak réwniez posiada wiedzg o zasadach traktowania Klientéw Profesjonalnych przez
ZASI, potwierdzong zyciorysem oraz zyciorysem osOb wchodzacych w sklad Zespotu Zarzadzajacego.

5) ZASI ma obowigzek ustali¢ wiedz¢ 1 dos§wiadczenie Klienta Detalicznego pozwalajaca na
podejmowanie wlasciwych decyzji inwestycyjnych, jak rowniez na wlasciwa oceng ryzyka zwigzanego z
tymi decyzjami oraz wiedzg¢ Klienta Detalicznego o zasadach traktowania Klientéw Profesjonalnych ASI
przez ZASI, takze poprzez ustalenie czy Klient Detaliczny:

a) zawieral na rynku transakcje o warto$ci odpowiadajacej co najmniej wyrazonej w ztotych rownowartosci
50 000 euro kazda, obliczonej przy zastosowaniu $redniego kursu euro oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien poprzedzajacy dzien ztozenia Wniosku Osoby Fizycznej lub Wniosku Osoby
Prawnej, ze $rednig czgstotliwoscia co najmniej 10 (dziesig€) transakcji na kwartal w ciagu czterech
ostatnich kwartatow;

b) posiada warto$¢ portfela instrumentéw finansowych, tacznie ze §rodkami na rachunku pieni¢znym,
Wynoszaca co najmniej wyrazong w ztotych rownowartos¢ 500 000 euro obliczona w sposéb wskazany w

lit. a) powyzej;
¢) pracuje lub pracowal (lub cztonek Zespolu Zarzadzajacego) w sektorze finansowym przez co najmniej

rok na stanowisku, ktére wymaga wiedzy zawodowej dotyczacej transakcji w zakresie instrumentow
finansowych lub ustug, ktére mialyby by¢ swiadczone przez ASI na rzecz Klienta Detalicznego.



ZASI jest zobowiazane, przed zlozeniem Wniosku Osoby Fizycznej lub Wniosku Osoby Prawnej przez
Klienta Detalicznego o uznanie go za Klienta Profesjonalnego, do udostepnienia Klientowi Detalicznemu
ponizszych dokumentéw oraz do udzielenia Klientowi Detalicznemu informacji dotyczacych tresci
Polityki Inwestycyjnej oraz Strategii Inwestycyjnej ASI wraz z informacja o ryzyku zwigzanym z przyjeta
przez ASI polityka 1 strategia.

1. Klient Detaliczny jest zobowiazany wraz z Wnioskiem Osoby Fizycznej lub Wnioskiem Osoby Prawne;j
do zlozenia nastepujacych o§wiadczen wskazujacych, ze:

a) posiada lub Zesp6t Zarzadzajacy posiada wiedze o zasadach traktowania Klientéw Profesjonalnych ASI
przez ZASI, posiada wiedze o przepisach Ustawy w tym zakresie oraz jest §wiadomy skutkéw ich
zastosowania wobec niego, jak réwniez wyraza zgodg na ich zastosowanie;

b) posiada wiedz¢ 1 do$wiadczenie lub Zesp6t Zarzadzajacy posiada wiedzg i doswiadczenie pozwalajace
na podejmowanie wlasciwych decyzji inwestycyjnych oraz wlasciwa oceng ryzyka zwigzanego z tymi
decyzjami;

¢) ZASI przekazal Klientowi Detalicznemu w sposéb wyczerpujacy 1 zrozumialy informacj¢ o traktowaniu
przez ZASI klientéw profesjonalnych w rozumieniu art. 2 ust. 13a Ustawy;

d) zapoznal si¢ z udostepnionymi przez ZASI dokumentami, o ktérych mowa w ust. 5 powyzej oraz ze
zostal whasciwie poinformowany o tresci udostgpnionych dokumentéw;

e) akceptuje wysokie ryzyko zwiazane z przyjeta przez ZASI polityka i strategia inwestycyjng oraz ze ani
ASI, ani ZASI, ani personel zarzadzajacy ASI nie moze zagwarantowac¢ okreslonej stopy zwrotu kapitatu,
za$ z przyczyn niezaleznych, caly zainwestowany kapital moze zosta¢ stracony;

f) wszelkie podane przez niego dane sa wiasciwe i rzetelne.

2. ZASI podejmuje decyzj¢ o uznaniu Klienta Detalicznego za Klienta Profesjonalnego w drodze uchwaty
podjetej przez zarzad ZASI uprawnionego do reprezentacji ASI.

3. ZASI zobowiazane jest poinformowac na pismie Klienta Detalicznego o uznaniu go za Klienta
Profesjonalnego (,,Informacja o uznaniu za Klienta Profesjonalnego”).

4. Klient Detaliczny, ktéry zostanie przez ZASI uznany za Klienta Profesjonalnego jest zobowiazany w
kazdym czasie do poinformowania ZASI o wszelkich okoliczno$ciach, majacych wplyw na warunki i
przestanki, na podstawie ktérych zostal uznany przez ZASI za Klienta Profesjonalnego.

UMORZENIE AKC]JI ASI PRZEZ INWESTORA

Jedynym instrumentem uczestnictwa inwestora w ASI s3 akcje posiadane przez takiego inwestora w
kapitale zakladowym ASI. Akcje posiadane przez inwestora beda umarzane zgodnie z przepisami
Kodeksu Spotek Handlowych z poszanowaniem zasady transparentnosci oraz zasady rownego
traktowania akcjonariuszy. Umorzenia beda dokonywane okresowo / zgodnie z dyspozycja inwestora
W sposob oraz w trybie okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzania Akcjonariuszy ASI, przy
uwzglednieniu aktywéw netto ASI.

POLITYKA SPOLKI W ZAKRESIE POTENCJALNYCH KONFLIKTOW INTERESOW

1. Zarzadzanie konfliktami interesow jest jednym z kluczowych elementéw prowadzenia dziatalnosci
inwestycyjnej przez ASL. W zwigzku z tym, by prawidlowo zarzadza¢ ryzykiem materializacji konfliktu
interesow, Spotka powinna odpowiednio wezesnie je zidentyfikowaé, prowadzi¢ dziatania w celu ich
unikania oraz zarzadzania nimi, jesli si¢ zmaterializuja, tak, by interes inwestoréw nie zostal zagrozony.

2. Spétka planuje postepowac zgodnie z przedstawionymi ponizej zasadami, by zapewni¢ wlasciwe
traktowanie inwestoréw oraz zachowa¢ nalezyta staranno$¢ w dysponowaniu kapitatem.

3. Post¢powanie zgodnie w najlepszymi praktykami rynkowymi, by zapewni¢ wlasciwe zarzadzanie
konfliktami intereséw, to cze¢§¢ kultury organizacyjnej Spolki.



4. Niezbednym do zidentyfikowania sytuacji jako konflikt interesu jest prawidlowe zdefiniowanie go. Na
podstawie doswiadczenia cztonkéw zespotu ASI mozna zdefiniowaé konflikt interesu jako okolicznosci,
ktére moga doprowadzi¢ do sprzecznosci miedzy interesem inwestoréw a interesem ASI i/lub podmiotéw
powiazanych z ASI i/ lub ZASI, to jest kazdej osoby fizycznej, osoby prawnej, jak réwniez jednostki
organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej, niezaleznie od miejsca siedziby jak rowniez niezaleznie
od miejsca prowadzenia dziatalno$ci, spetniajacej w stosunku ASI i/lub ZASI krytetia okreslone w ustawie
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2021 1. poz. 217), jak réwniez poprzez istnienie
okolicznosci, ktére moglaby wywota¢ uzasadniona watpliwos$¢ co do bezstronnosci w sprawie dotyczacej
zaréwno interesu inwestoréw, jak i ASTi/lub ZASI i/lub 0séb zasiadajacych w organach ZASI,
pracownikéw ASI oraz ZASI, wspotpracownikdéw ASI oraz ZASI, zaangazowanych w dziatalno§é ASI
i/lub ZASI oraz tych podmiotow.

5. W przypadku Spotki konflikt intereséw dotyczy sytuacji, w ktoérych wskazane w poprzednim punkcie
osoby lub podmioty moglyby osiagna¢ korzysci majatkowe, w szczegdlnosci niezgodnie z zawartymi
umowami inwestycyjnymi. Ryzyko wystapienia konfliktu interesu zachodzi w szczegdlnosci w sytuacji, w
ktérej inwestycja Spotki bylaby realizowana na rzecz podmiotéw, w ktérych wskazane w ust. 4 wyzej
osoby lub podmioty bylyby zaangazowane organizacyjnie lub finansowo (posrednio lub bezposrednio), w
sposéb inny niz przewidziany umowami, bez poinformowania o tym pozostalych stron zaangazowanych
w ASI lub spétke portfelowa.

6. Zespot AS], a takze strony uméw inwestycyjnych sa zobowiazani do przewidywania i unikania sytuacji,
w ktérych ich interesy moglyby by¢ sprzeczne z interesami pozostatych stron lub inwestoréw ASI. W
szczegblnoscl, powinni oni ujawni¢ powstanie lub mozliwo$¢ powstania konfliktu interesu przy
dzialalno$ci operacyjnej Spolki, realizacji projektow inwestycyjnych, nadzorowaniu spélek porttelowych
lub realizacji wyjs¢ z inwestycji.

7. W przypadku powstania lub mozliwosci powstania konfliktu intereséw obowiazuje zasada, ze interes
jednego inwestora Spotki nie moze przyczynic si¢ do pogorszenia intereséw pozostatych inwestorow.

Zrownowazone inwestycje

WPROWADZENIE

Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania
informacji zwiazanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (,, SFDR”) naktada na
Zarzadzajacych Alternatywnymi Spétkami Inwestycyjnymi obowiazek ujawniania informacji zwiazanych z politykg
zréwnowazonego inwestowania, w tym informacje o sposobie polityki zréwnowazonego inwestowania lub braku

wdrozenia takiej polityki.

Polityki ESG (E — $rodowisko, S - spofeczenstwo, G —tad korporacyjny) dotycza zintegrowanego podejscia do
inwestycji, uwzgledniajac kwestie sSrodowiskowe, spoteczne i dobrych praktyk zarzadzania. Z perspektyw

inwestycyjnej ASI w ESG brane sa pod uwage, migdzy innymi, takie czynniki jak:

1. Zréwnowazony rozwdj: Polityki ESG pomagaja zapewnié, Ze inwestycje sa zgodne z zasadami
zrébwnowazonego rozwoju, minimalizujac negatywny wplyw na $rodowisko, spoleczenstwo i

dlugoterminows stabilno$¢ gospodarcza.

2. Ryzyko inwestycyjne: Integracja czynnikow ESG pozwala na lepsze zarzadzanie ryzykiem inwestycyjnym.
Podmioty z wysokimi standardami ESG sa mniej podatne na kontrowersje lub zagrozenia zwiazane z

ryzykami regulacyjnymi.



3. Wartos¢ dla inwestoréw: Inwestorzy obecnie coraz bardziej doceniaja aspekty ESG. Spotki inwestycyjne,

ktore aktywnie wdrazaja polityki ESG, moga pozyska¢ wigksza baze inwestordw i zyskac ich zaufanie.
4.  Reputacja i legitymacja: Alternatywne Spotki Inwestycyjne musza dba¢ o swoja reputacie i legitymacje w
oczach klientéw i spoleczenistwa. Wdrazanie polityk ESG pomaga w budowaniu pozytywnego wizerunku i

zaufania.
Podsumowujac, zgodnie z zalozeniami tzw. Zielonego f.adu implementowanie polityk ESG w Alternatywnych
Spotkach Inwestycyjnych ma przyczyniaé si¢ do zréwnowazonego rozwoju, minimalizowa¢ ryzyko inwestycyjne, a

takze stuzy¢ pozyskiwaniu inwestoréw i budowaniu pozytywnej reputacii.

RYZYKA DLA ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU

Poprzez ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju rozumie si¢ sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub
zwigzane z zarzadzaniem, ktore - jezeli wystapia - moglyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny

wplyw na warto$¢ inwestycji dokonywanych przez uczestnikéw ASI.

Z uwagi na:

— charakter lokat stanowiacych przedmiot inwestycji ASI

— inwestowanie w spotki bedace na wezesnym etapie rozwoju — nieposiadajace ugruntowanych praktyk
zarzadzania lub nieposiadajace zadeklarowanej strategii dzialalnosci gospodarczej wobec czynnikow

srodowiskowych

— inwestycje ASI ogniskuja si¢ gtéwnie wobec rynkéw, gdzie zagadnienia ESG sa mniej rozwinigte lub nie sa

uwazane za priorytetowe

— ze wzgledu na szerokie spektrum inwestycji ASI, potencjalne negatywne skutki jednej inwestycji sa

réwnowazone przez pozostale, zmniejszajac ogolne ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

— krétkoterminows nature niektérych inwestycji ASI sprawia, ze sa one mniej narazone na dlugoterminowe

skutki ryzyka zwiazanego ze zréwnowazonym rozwojem

— ASI inwestuje w podmioty, w ktérych nie posiada wigkszosciowego udziatu, co ogranicza ich wplyw na

codzienne decyzje biznesowe i praktyki ESG

— wysoki poziom kapitatu wlasnego spélek portfelowych jest wskaznikiem ich zdolnosci do pokrywania

ewentualnych strat, w tym tych zwigzanych z czynnikami ESG,

ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju uwaza si¢ za nieznaczace.

W zwigzku z powyzszym nie zostala przyjeta strategia polegajacych na uwzglednianiu ryzyka dla zréwnowazonego
rozwoju. ZASI nie uwzglednia w strukturze wynagrodzenia osob odpowiedzialnych za zarzadzanie ASI ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju w tym, nie posiada polityki w zakresie ograniczenia zachet do podejmowania

nadmiernego ryzyka inwestycyjnego w aspekcie uwzgledniania ryzyka dla zréownowazonego rozwoju.



GELOWNE NIEKORZYSTNE SKUTKI DECYZJI INWESTYCYJNYCH DLA ZROWNOWAZONEGO
ROZWOJU

Gléwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych to skutki decyzji inwestycyjnych, ktére maja niekorzystny wplyw

na czynniki zréwnowazonego rozwoju tj. kwestie srodowiskowe, spoteczne i pracownicze, kwestie dotyczace

poszanowania praw czlowieka oraz przeciwdzialania korupcji i przekupstwu i do ktérych odnosi si¢ art. 417 SFDR.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w ramach ASI nie bierze si¢ pod uwage niekorzystnych skutkéw decyzji
inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju z uwagi na fakt, iz w profilu inwestycyjnym ASI ocena taka

jest utrudniona lub niemozliwa, ze wzgledu na:

— specyfike dziatalnosci inwestycyjnej i charakter lokat inwestycyjnych ASI — dla ktérych ocena niekorzystnego

wplywu na czynniki zréwnowazonego rozwoju jest niemozliwa lub bardzo utrudniona
— niska dostepnosci wskaznikow zréwnowazonego rozwoju dla sektoréw inwestycyjnych ASI
— inwestowanie w aktywa nie bedace przedmiotem oceny z perspektywy ESG

— inwestowanie w spo6tki bedace na wczesnym etapie rozwoju — nieposiadajace ugruntowanych praktyk
zarzadzania lub nieposiadajace zadeklarowanej strategii dzialalnosci gospodarczej wobec czynnikéw

srodowiskowych lub spotecznych

— kroétkoterminowe horyzonty inwestycyjne lokat ASI, wobec czego niemozliwa lub znacznie utrudniona jest
weryfikacja przedmiotéw inwestycyjnych pod katem niekorzystnego wplywu na czynniki zréwnowazonego

rozwoju

— lokaty inwestycyjne ASI opieraja si¢ w istotnej czesci na prywatnych transakcjach lub niepublicznych

spotkach, ktére nie zapewniaja transparentnosci w kwestii praktyk ESG

— inwestycje w podmioty rozwijajace sig, ktore nie posiadaja utrwalonej historii lub danych w zakresie ESG,

co sprawia, ze trudno jest oceni¢ ich wplyw na zréwnowazony rozwoj

— fakt, iz uwzglednianie kryteriéw ESG nie przynosi znaczacej wartosci dodanej do strategii inwestycyjnej lub

nie wplywa znaczaco na poprawe wynikow inwestycyjnych

— umowy inwestycyjne i struktury finansowania moga zawiera¢ klauzule lub warunki, ktére utrudniajg lub
WY Y y g > ]

uniemozliwiajg uwzglednianie kwestii ESG w procesie inwestycyjnym.

AST NIE PROMUJE ASPEKTOW SRODOWISKOWYCH 1 SPOLECZNYCH ANI NIE REALIZUJE
ZROWNOWAZONYCH INWESTYCJI. INWESTYCJE ASI NIE UWZGLEDNIAJA UNINYCH
KRYTERIOW  DOTYCZACYCH  ZROWNOWAZONE]  SRODOWISKOWO  DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE].
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